VeV Frakion

Grundsatzposition der deutschen Delegation (CDU/CSU-Gruppe) und der
franzésischen Delegation in der EVP-Fraktion im Europdischen Parlament
bezlglich der Ablehnung der Einfihrung von Eurobonds

Die Einfihrung von Eurobonds, welcher Art auch immer, ist zum jetzigen Zeitpunkt weder
machbar, noch wiinschenswert.

Im Rat wird die Einfiihrung von Eurobonds bereits seit mehr als einem Jahrzehnt diskutiert. Sinn
ist die Schaffung von gemeinsamen Schuldtiteln, die durch ihre breite Verfligbarkeit auf dem
Sekundéarmarkt einfacher zu verauf3ern sind. Diese Eurobonds wiirden so fiir alle teilnehmenden
Mitgliedsstaaten die Zinsen senken. Eine Voraussetzung wére jedoch, dass alle Staaten Uber
die beste Bonitat verfiigen, weil es sonst zu einer Zinssubvention zwischen Mitgliedsstaaten
kommen wirde. Wenn alle Vorraussetzungen erflllt waren, ware es auch so gut wie
ausgeschlossen, dass Staaten tatsachlich fir einen Zahlungsausfall blirgen missen.

Seit Beginn der Staatsschuldenkrise wurde die Diskussion im Rat jedoch eingestellt, eben weil
diese Voraussetzungen bei weitem nicht erfillt sind.

Unabhangig von diesem Diskussionsstrang werden seit dem Ausbruch der Staatsschuldenkrise
in manchen Kreisen Eurobonds als Mittel der Krisenbewaltigung verstanden. Die Einfihrung von
Eurobonds wiirde zu weitgehend gleichen Zinsséatzen in der gesamten Euro-Zone fuhren, ohne
Rucksicht auf die nationalen Schuldenstande.

So kdme es nicht nur zu einer Zinssubvention, sondern die Bonitat der meisten Mitgliedsstaaten
wirde von den Ratingagenturen drastisch nach unten revidiert werden missen und es ware
nicht ausgeschlossen, dass im Regime der 'joint and several liability' der Zahlungsausfall
mancher Mitgliedsstaaten schwerwiegende Folgen fur die Steuerzahler der gesamten Eurozone
mit sich fihren wirde und am Ende alle Probleme bekommen wiirden..

Mit Euro-Bonds werden die Schulden der Mitgliedstaaten europaisiert und damit anonymisiert,
damit werden die aktuellen Probleme nicht geldst, sondern nur verlagert. Gerade die Lander die
dringend eine nachhaltige Finanzpolitik und eine strenge Uberwachung nétig hatten, konnen mit
Eurobonds kiinftig ganz anonym Schulden machen, ohne in aller Offentlichkeit die
Verantwortung dafir ibernehmen zu missen.

Den Versuchen der Sozialisten und Linken, tber den Weg der Eurobonds den Reformdruck auf
die Mitgliedsstaaten zu reduzieren, muf3 widerstanden werden. Mit Eurobonds wiurde
unverninftige Ausgabenpolitik weiterhin Gber Schulden finanziert werden. Das geht auf Kosten
der kiinftigen Generationen und zu Lasten der anderen Mitgliedsstaaten.

Eurobonds in Krisenzeiten einzufiihren 6ffnet Tur und Tor fur den 'moral hazard'. Die aktuelle
Krise ist keine Eurokrise, sondern eine nationale Schuldenkrise die auf verfehlte Wirtschafts-
und Finanzpolitiken vor allem sozialistischer Regierungen zuriickzufiihren ist. Eurobonds wiirden
den Kampf gegen die zu hohe Staatsverschuldung einzelner Eurostaaten erschweren. Denn
Euro-Bonds erh6hen nicht den Druck auf Defizitstaaten, ihre Schulden zu senken, sondern
ermuntern sie zu einer laxen Haushaltsfilhrung und senken den Anreiz fur eine solide
Haushaltsfuihrung. In der Konsequenz filhren Eurobonds zu noch mehr Schulden statt zu einem
strikten Defizitabbau.



